e Economistas avizoran que EU entrara en recesion entre 2020-2021. “El
Financiero” Héctor Usla. Agosto 20 de 20109.

El 38 por ciento de los expertos consultados por la Asociacion Nacional de
Economistas de Empresas prevé que la prOxima recesion en ese pais ocurrira en
2020.

El periodo de expansion econdmica que vive EU es el mas amplio de la era
moderna, ya que durante julio del presente afio acumulé 10 afios consecutivos de
crecimiento, sin embargo, diversos economistas estadounidenses avizoran que la
economia mas grande del mundo podria cortar esta racha y entrar en un periodo de
recesion entre el 2020 y 2021.

La ultima encuesta de politica econdmica de la Asociacion Nacional de Economistas
de Empresas, reveld que el 38 por ciento de los consultados prevé que la proxima
recesion en ese pais ocurrira en 2020, cifra inferior al 42 por ciento del estudio
previo, sin embargo, la proporcion de analistas que prevé que ocurra en 2021 se
elevé de 25 a 34 por ciento.

“Los encuestados indican que la expansién se extendera por el cambio en la politica
monetaria y la mayoria espera que la proxima recesion ocurrira mas tarde de lo
previsto que en la encuesta de politica de febrero”, sefiald el presidente del NABE,
Constance Hunter, economista en jefe de KPMG. El panel, dijo, esta dividido si se
producira una recesion en 2021 o 2021.

De acuerdo con el informe trimestral de la situacién de EU elaborado por el banco
BBVA, la expansidon econdmica estadounidense se encuentra ‘contra las cuerdas’.

“‘Desde el primer trimestre de este afo, han surgido dudas acerca de la
sostenibilidad de esta fase de expansion, el temor a corrientes adversas externas, la
incertidumbre asociada a la politica comercial y las perspectivas de escenarios de
inflacibn moderada han aumentado los riesgos”.

El grupo de especialistas de BBVA visualiz6 que a pesar de que la economia
estadounidense continda en expansién y de que las fases de crecimiento de la
posguerra no estan relacionadas con la longevidad, la Fed se embarc6 en su primer
régimen de recortes de los tipos de interés desde 2007.

“Mientras la politica comercial continie siendo el problema central, el compromiso
de la Fed de hacer ‘lo que sea necesario’ para mantener la expansion deberia ser
suficiente para eludir el riesgo de recesion, por el momento”, agrego la institucion
bancaria.

Analistas de Grupo Financiero Banorte visualizan que para los proximos meses, el
complejo entorno global continuara presionando a la baja la economia de EU.




“Esperamos que el PIB avance a una tasa por debajo de 2 por ciento en los préximos
trimestres con lo que estimamos una tasa de crecimiento para 2019 en 2.3 por
ciento”.

Mas recortes de impuestos

Se estan discutiendo méas recortes de impuestos para las personas, pero los
impuestos sobre la ndbmina no se estan considerando actualmente, reconocio el
lunes un funcionario de la Casa Blanca.

El diario Washington Post inform6 que los funcionarios de la administracion estaban
en las primeras etapas de las conversaciones sobre si un recorte de impuestos
sobre la nomina podria ayudar a evitar una posible desaceleracion econémica.

Los estadounidenses pagan un impuesto sobre la nébmina del 6.2 por ciento sobre
Sus ingresos.

Nubarrones a la vista

La mayoria de los economistas encuestados esperan que la proxima re-
cesion en EU inicie en 2020.

Cuando entrara la economia estadounidense en recesion
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e COMPLICADO ENTORNO MACROECONOMICO GLOBAL Y LOCAL.
GABRIEL CASILLAS.




Ha continuado el deterioro de las condiciones macroeconémicas a nivel global y
local. Esto se ha exacerbado por el incremento de los riesgos geopoliticos, a pesar
de los esfuerzos de los bancos centrales a nivel global, que han adoptado un sesgo
acomodaticio (‘G20 2019 — Rescatando la globalizaciéon', 11 de junio). En nuestro
pais, la desaceleracion econémica que usualmente ocurre durante un primer afio
de gobierno se ha acentuado por algunos factores adicionales (‘'Se acentla la
desaceleracion econémica’, 18 de junio). En lo que resta de este espacio comentaré
sobre las particularidades de este deterioro tanto a nivel global, como local.

Economia global. Los indicadores manufactureros han continuado observando un
mayor deterioro conforme ha ido avanzando el afio, tal que en varios paises y
regiones del mundo éstos ya se encuentran en terreno de ‘contraccion’. Por su
parte, los indicadores relacionados con la industria de servicios se encuentran en
franca tendencia de desaceleracion. Asi, los factores mas relevantes que por el
momento pueden influir en adelantar o retrasar la siguiente recesion o hacerla mas
o menos profunda, son los riesgos geopoliticos y la politica monetaria. Por un lado,
todo parece indicar que los riesgos geopoliticos llegaron para quedarse. Los
diferentes frentes que ha ido abriendo el presidente de EU, Trump, con China y la
Eurozona en el terreno comercial y tecnolégico, asi como con Iran y Corea del Norte
en el terreno militar y en contra de su propio Banco Central, con las duras e
infundadas criticas al Banco de la Reserva Federal, no solo han propiciado un
incremento importante de la volatilidad en los mercados financieros internacionales,
sino una elevacion significativa del nivel de incertidumbre, que esta afectando la
inversion. Si bien los riesgos geopoliticos continlan concentrados alrededor del
presidente Trump, sobre todo con China, se avizoran riesgos incrementales en
Europa por el Brexit (i.e. desincorporacion del Reino Unido de la Unién Europea) y
la aparente ingobernabilidad en varios paises, destacando Italia. Por otro lado, mas
de cincuenta bancos centrales en el mundo —incluido el Fed y el Banco de
México—, han bajado sus tasas de interés de referencia este afio. Asimismo, varios
bancos centrales han ajustado sus estimulos cuantitativos, desde poner fin a la
disminucion en su balance, como en el caso del Fed, hasta otros, como el Banco
Central Europeo, que estan a punto de reiniciar la compra de activos/inyeccién de
liquidez.

Economia mexicana. La economia de nuestro pais se continla desacelerando.
Como he comentado con anterioridad, ya no solo es la desaceleracion que se ha
observado usualmente en los primeros afios de sexenio, como el actual, sino que
ha habido varios choques internos de caracter transitorio que han restado
dinamismo a la actividad econdmica, particularmente cuatro: (1) Desabasto de
gasolina cuando inici6 el combate al ‘huachicoleo’; (2) huelgas en el sector
magquilador de Tamaulipas; (3) blogueo de vias férreas en Michoacan; y (4)
suspension generalizada e indefinida de obras de construccion en CDMX. Sin
embargo, lo que mas esta afectando la actividad econémica hoy en dia, en mi
opinion, es la falta de confianza para que los empresarios inviertan o para que los
consumidores adquieran bienes duraderos (e.g. linea blanca, automoviles). Para
estas fechas en otros sexenios ya veiamos reactivacion de proyectos de inversion



e incremento de compras de bienes duraderos y hoy todavia no esta ocurriendo. A
pesar de las buenas intenciones y los esfuerzos del Presidente por brindar
certidumbre, la confianza para invertir se ha visto mermada por acciones como el
arbitraje de los contratos de los ductos de la Comparfia Federal de Electricidad
(CFE), asi como varias iniciativas de los legisladores que hacen que no se vean
claras las ‘reglas del juego’ para que inversionistas, empresarios y consumidores
tomen decisiones que impulsen la economia. No solo son las iniciativas para
remover las concesiones de las mineras, la de eliminacion de comisiones bancarias,
la de utilizacion de reservas internacionales para financiar infraestructura, sino que
se unen a los dos intentos recientes por validar de alguna manera la expropiacion
de la propiedad privada en la CDMX: (1) El articulo 60 de la Ley de Derechos
Humanos y Garantias Individuales de la CMDX, una ley que se aprobo6 se hizo
vigente el 8 de febrero de este afio y que validaba el no pago de inquilinos, prohibia
la eviccion y promovia las invasiones a casas Yy terrenos. Afortunadamente este
articulo fue abrogado; y (2) la iniciativa de la Ley de Extincion de Dominio de la
CDMX, que promueve la expropiacion de bienes inmuebles automaticamente con
solo violar los sellos de suspension de obra. Es muy importante que nuestro
gobierno dé un ‘golpe de timon’ pronto, que brinde mayor certeza en torno a las
‘reglas del juego’, para que se restablezca la confianza necesaria y el crecimiento
econdémico de México pueda, al menos, revertirse al 2.3 por ciento promedio de los
altimos 30 afos.

e Descarta el BdeM ampliar su mandato.

Se centra en procurar inflacion baja y estable
Planteé AMLO que incluya promover el crecimiento

El Banco de México mantendra su mandato de alcanzar una inflacion baja y estable,
que son las principales condiciones propicias para que los agentes econémicos
realicen sus planes de inversion y con ello dinamizar el crecimiento del pais, afirmoé
ayer el gobernador de la institucién, Alejandro Diaz de Ledn.

En respuesta a la propuesta del Presidente de la Republica, Andrés Manuel
Lépez Obrador, de que el banco central tenga un mandato dual, es decir, mantenga
la inflacion estable y estimule el crecimiento econdmico, Diaz de Ledn asegur6: No
hay pais que pueda propiciar crecimiento de manera sostenida modificando la
cantidad de dinero en circulacion o el precio del costo de oportunidad del dinero,
gue son las tasas de intereés.

A finales de julio, en una entrevista con Bloomberg, Lépez Obrador declaré: “Soy
respetuoso de la autonomia del Banco de México (...) me gustaria que no sélo se
ocupara del control de la inflacién, sino pensara también en el crecimiento y el
equilibrio (...) En el Banco de México estan cuidando mas la inflacion, que no esta
mal, pero es importante bajar las tasas para alentar el crecimiento”.




Mantener la inflacion baja y estable, expresé Diaz de Ledn, es un mandamiento
claro y bien definido. La mayoria de los bancos centrales tienen como mandato
prioritario la estabilidad de precios. Una institucion que busc6é ser el comun
denominador de varios paises y definir una disposicién actualizada es el Banco
Central Europeo, cuyo precepto es de estabilidad con inflacion baja y estable.

Rechazé que la baja a la tasa de interés se haya realizado por recomendacion
del jefe del Ejecutivo, y sefialé que las decisiones de politica monetaria, en las que
se enmarcan las posibles bajas y alzas a la tasa mencionada, dependeran
Unicamente de las cuestiones econdmicas internas y externas, con un enfoque de
decision de largo plazo.

Esto es un ciclo, por lo que no hay que presuponer acciones de politica
monetaria futuras. Estamos en un entorno complejo y cambiante en lo interno y
externo, asi que se identifican los riesgos para la alza o baja, y eso lo ir4 decidiendo
la junta de gobierno en las siguientes ocasiones, con acciones futuras, por el
entorno de volatilidad.

Durante una conferencia de prensa después de inaugurar el seminario Sistemas
de pagos y nuevas tecnologias, explico que el BdeM tiene el mandato claro de
mantener la inflacion baja y estable, con dos finalidades adicionales: promover el
sano desarrollo del sistema financiero y el buen funcionamiento de los sistemas de
pagos.

Esos ejes no gravitan de manera aislada y son elementos claves en la estrategia
macroecondémica. Ademas, tienen areas de interseccion muy claras con otras
autoridades financieras.

La parte financiera y el sistema de pagos son muy claros. También la de una
inflacién baja y estable. Tienen un area de interseccion muy clara, como la parte
macroecondémica, que son finanzas publicas y solvencia del sistema financiero.
Estos tres elementos deben mantener armonia y sintonia, y son en ese sentido las
reflexiones y el mensaje que desde hace muchos afios ha hecho el BdeM. Ese es
un elemento propio de nuestra tarea.

Sobre el desperfecto que presentd el sistema el pasado 10 de agosto,
indicé: Aunque sigue la investigacion por la falla en la camara de compensacion de
Prosa, que hace unas semanas dejé a millones de usuarios sin realizar operaciones
con sus tarjetas, si hubo incumplimientos a las disposiciones habra sanciones.

Subrayd: Esa revision se esta haciendo y esta en curso. Cuando se termine esa
investigacion, se hara un recuento de los mismos y se procedera. En caso de
encontrarse incumplimientos a las disposiciones, se abrird, en su caso, un
expediente que apuntara hacia las sanciones.

Agreg6: Un caso de esa naturaleza requiere una investigacion. Primero
necesitamos identificar cuales son los acontecimientos, cuales fueron las causas
gue dieron lugar a la interrupcion en el servicio, si fueron razones asociadas a las



disposiciones del propio banco. Hay que hacer un recuento muy detallado y
minucioso de cudles fueron los elementos que dieron lugar a esa afectacion.

e AMLO anuncia acuerdo con empresas para construir gasoductos

CIUDAD DE MEXICO.- En medio de la premura por la operacion de los gasoductos,
el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador anuncié que se alcanzd un acuerdo
con las empresas que en el pasado obtuvieron contratos leoninos con la Comision
Federal de Electricidad en la construccidén de una red de siete gasoductos.
A manera de adelanto, el Presidente aproveché la conferencia de prensa de este
lunes en Palacio Nacional para comentar que se lleg6 a un acuerdo que beneficiara
al presupuesto publico, debido a que se alcanzaran ahorros de varios millones de
dolares, luego de que las empresas aceptaron renegociar las condiciones de los
contratos que en el pasado les permitian cobros excesivos au

e ¢Puede México liderar a las economias emergentes?

CIUDAD DE MEXICO.- México tiene el potencial de convertirse en el “tigre de las
economias emergentes”, por lo que la empresa 3M trabaja en ampliar su capacidad
productiva en nuestro territorio, con inversiones anuales de 60 millones de ddlares,
afirmé José Varela, su director general.

“México puede ser, si hacemos la tarea, el tigre de las economias emergentes
durante los préximos 25 afios. Viendo hacia futuro lo que nosotros queremos hacer
es expandir nuestra planta en San Luis Potosi y nuestro laboratorio en Santa Fe”,
revelo.

e Dificultades sobre ingresos que se requieren para gasto 2020

La situacion sobre los ingresos que se requieren para el gasto publico federal se
vislumbra con graves dificultades tanto en los ambitos nacional e internacional,
sostuvo el presidente de la Comision de Presupuesto y Cuenta Publica en la
Camara de Diputados, Alfonso Ramirez Cuéllar. El legislador por Morena plante6
que la situacion para tener los ingresos se percibe tan complicada que el préximo
afio se podrian ocupar los fondos de estabilizacién presupuestal.

En la inauguracion de la Asamblea Nacional de Presidentes Municipales Rumbo a
la Convencién Nacional Hacendaria, que los alcaldes plantean sea en septiembre
para que se atiendan sus necesidades presupuestarias, mencioné que el 8 de
septiembre el gobierno federal presentara el Paquete Econdémico 2020. Este
contempla la Ley de Ingresos de la Federacion y el Presupuesto de Egresos de la
Federacion y su analisis, discusion y votacion concluira el 15 de noviembre.

e Activan bolsa de 170 mdp para enfrentar crisis de sequia en el campo
Ante la crisis por la ausencia de lluvias en gran parte del territorio nacional,
la Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural, activo una bolsa de 170 millones de
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pesos para repartirla entre productores de los estados mas afectados a fin de que
enfrenten los dafios que estan causando las sequias.

De acuerdo a cifras de organizaciones campesinas y ganaderas la falta de agua ha
generado una crisis entre los productores, lo que ha obligado a las autoridades a
enfrentar esta situacion. Los tiempos son particularmente dificiles. Segun datos del
Servicio Meteorologico de México el volumen de lluvia de 2009 es 18% inferior al
del promedio historico de los ultimos 70 afios.

e Baja de tasas favorece estabilidad macroecondmica, Banxico

El gobernador del Banco de México, Alejandro Diaz de Ledn, asegurd que la
disminucién en la tasa de interés referencial se debié a un tema macroeconémico y
no por mandato del Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador; no obstante, para el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas aseguro que la decision fue anticipada
y puede ser un riesgo por su bajo impacto en la economia.

Pese a que Diaz de Ledn mencioné que su tarea principal como organismo
autonomo es tomar las mejores decisiones que privilegien a la economia mexicana,
para el organismo de finanzas, es un riesgo por su bajo impacto en la economia y
por la posible depreciacion del peso, que traeria consigo una afectacién mayor, si
se vuelve a disparar los niveles de inflacion.

e Lamitad de los seguros son emitidos por solo cinco aseguradoras

Es sabido que no necesariamente lo que son buenas noticias para las compafiias
se traducen en beneficios para los clientes, pues, si bien el sector asegurador en
México crecié mas que la propia economia del pais en los primeros tres meses de
2019 mostrando un aumento del 7 por ciento en las pdlizas vendidas mientras que
el Producto Interno Bruto, creci6 tan solo un 0,1 por ciento en igual periodo, es cierto,
gue el mercado esta cada vez en manos de menos participantes lo que termina por
perjudicar a los consumidores a quienes se les ven reducidas las posibilidades de
eleccion.

Es que si bien no hablamos aun de un oligopolio (humero reducido de vendedores
de un servicio o producto determinado), esta tendencia puede en un futuro
acercarnos a esta idea teniendo en cuenta que casi la mitad de los seguros son
emitidos por cinco aseguradoras segun se desprende del ultimo informe de
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

e Analiza Gustavo De Hoyos su futuro en Coparmex
QUERETARO. Gustavo de Hoyos Walter, presidente de la Confederacion Patronal
de la Republica Mexicana, dijo que su periodo frente al organismo concluye el 31
de diciembre y que no ha definido si participara en la eleccion que se celebraré el
15 de diciembre de este afio.
Esto lo expresé ante los sefialamientos de medios nacionales donde explican que
esta modificacion a los estatutos del organismo patronal, que se acordaron el
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viernes pasado, “abre la puerta” para que permanezca en la presidencia durante
2020.

e Uso generalizado, el reto para el CoDi

El gobernador del Banco de México, Alejandro Diaz de Ledn, asegurd que Cobro
Digital (CoDi) ya es una realidad operativa y que esta listo para arrancar el 30 de
septiembre, aunque para el gobernador y para Citibanamex, el uso generalizado del
sistema es el reto central.

“Puedes construir un coche, pero si no hay gasolinerias o no hay carreteras, no se
puede usar. Una vez que pase la parte tecnoldgica, el tema que se nos viene como
industria es la adopcion. Ahi hay unos retos que todavia tenemos que trabajar de
forma conjunta para ver cémo los abordamos”, dijo a El Sol de México Mauricio
Scwartzmann, director de Pagos Digitales de Citibanamex.

e Paguete 2020 mantendra una politica fiscal responsable: SHCP

El secretario de Hacienda y Crédito Publico, Arturo Herrera asegur6 que para
el Paguete Econdomico 2020 se mantendrd una politica fiscal responsable. No
obstante, no aclar6 si las metas fiscales para el proximo afio seran igual de estrictas
que en 2019.

“Estamos evaluando todas las opciones, pero queremos ratificar que vamos a seguir
con una politica fiscal responsable y consistente con lo que hemos dicho”, dijo luego
de participar en el Conversatorio: México, integracién econémica mundial y politica
comercial del gobierno de la 4T y su impacto en la hacienda publica en el Senado
de la Republica.

e Crecen 54% los ingresos del Fondo Mexicano del Petréleo

El Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo ha recibido
recursos por 64.245 millones de doélares de enero a mayo del 2019, monto que
significa un incremento de 54% en comparacién con el mismo periodo del 2018, por
las regalias base y las regalias adicionales que pagan quienes cuentan con
produccion de hidrocarburos en el pais mediante contratos de licencia.

En comparacién con el mismo lapso del 2017, estos ingresos aumentaron cinco
veces, ya que, con Unicamente 12 contratos reportando produccion, las empresas
gue arrancaron la operacién de sus contratos de licencia entregaron al fondo 12.6
millones de dolares de enero a mayo de ese afio.

e Con BC, la Corte a prueba. COLABORADOR INVITADO / Adela Navarro
Bello.

En el equipo del gobernador electo de Baja California se estan preparando para un
gobierno de cinco afios. A pesar que en la eleccion del 2 de junio de 2019 se voto
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para un periodo de dos afos, y que ninguna autoridad puede estar por encima del
mandato popular, una irregular reforma constitucional realizada el 8 de julio de 2019
en el Congreso del Estado amplié el mandato a cinco afos.

Con el apoyo del PAN a través del gobernador Francisco Vega de Lamadrid, quien
durante tres afios control6 la cdmara local con trece legisladores albiazules, nueve
de los cuales votaron a favor de la ampliacion de mandato, el electo Jaime Bonilla
vio realizado su capricho del quinquenio gubernamental que en tres ocasiones le
nego el Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacion.

A finales de julio los mismos diputados declararon -en una sesion convocada de
manera irregular y a bote pronto- la validez de la reforma después que fue aprobada
en tres de cinco ayuntamientos también en un pase rapido. En esa fase del proceso
para consolidar el acto antidemocratico, los de Morena contaron con el apoyo del
PRI. Dos de los tres ayuntamientos que apuradamente votaron a favor son de
extraccion priista. El otro es panista.

Baja California cuenta con una nueva legislatura donde Morena y aliados tienen
mayoria absoluta con 17 diputaciones de 25. La reforma que determina la
ampliacién de mandato no ha sido publicada en el Periodico Oficial del Estado al no
haber sido enviada al gobernador para esos efectos. Esta accion mantiene
detenidos los recursos que partidos, empresarios y ciudadanos presentaran ante la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion y el Tribunal Electoral del Poder Judicial de
la Federacion, en las figuras de controversia constitucional, accion de
inconstitucionalidad y juicios de amparos para la proteccion de los derechos
politicos electorales, para revertir la ampliacion.

Se espera que en el corto plazo los diputados envien la reforma para su publicacién,
en dias recientes el gobernador electo dio su benepléacito para ello.

A esta alineacion de voluntades politicas en torno a Jaime Bonilla para concretar la
antidemocratica ampliacion de mandato, pretenden sumar otro cuerpo colegiado.
Es publico entre quienes integraran el préximo gabinete estatal, que cunde la
tranquilidad en el equipo juridico. Gozan de la seguridad -asi lo presumen- que en
la Suprema Corte de Justicia de la Nacién ganaran.

Tanto para la accion de inconstitucionalidad como para la controversia
constitucional, son necesarios ocho votos para aprobarlas, de lo contrario los
recursos se desestiman. El plan de Morena es que cuando el caso de Baja California
llegue a la Corte, un ministro se ausentard, tres votaran contra los proyectos que
buscan el respeto al mandato popular, y siete votaran a favor, al no sumar los ocho
votos los recursos seran desestimados.



En un dejo de soberbia politica en el equipo de Jaime Bonilla, refieren a los tres
Ministros que votaran por preservar la antidemocratica ampliacion de mandato: el
Ministro presidente Arturo Zaldivar Lelo de Larrea, el Ministro Juan Luis Gonzélez
Alcantara Carrancéay la Ministra Yasmin Esquivel Mossa, a quienes identifican como
afines al presidente de la Republica, Andrés Manuel Lépez Obrador.

En ese sentido destaca el hecho que el presidente Lopez Obrador no se ha
posicionado al respecto. Cuando le han preguntado durante su conferencia
mafianera, ha respondido que el tema se lo dejard a la Corte y se respetara la
resolucion judicial. En contraparte, las voces que desde la izquierda mexicana han
referido la antidemocracia de la ampliacion de mandato en Baja California no son
pocas. Abiertamente lo han hecho Cuauhtémoc Cardenas Solorzano, Porfirio
Mufioz Ledo, Ricardo Monreal, Mario Delgado, Marti Batres, Miguel Barbosa y
Tatiana Clouthier, por mencionar algunos que coinciden con intelectuales como
José Woldenberg, Lorenzo Meyer, o el ex Ministro José Ramoén Cossio.

Pero con la venia de la dirigente nacional de su partido, y la ambigiiedad del
presidente de la Republica, en Morena estan dispuestos a absorber el costo politico
de la ampliacion de mandato al considerar que las criticas mas duras ya pasaron, y
que el tema ha ido decayendo en la opinion publica.

La que viene sera una prueba para la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, o
resuelve conforme a la Constitucion y respeta la eleccion de Baja California para un
gobernador de dos afios, 0 demuestra que esta supeditada al partido en el poder.

(La autora es directora general del Semanario ZETA.)



