e Caen 7% por arancel envios de acero a EU. “Reforma”. Moisés Ramirez
Monterrey, México (26 noviembre 2018).

De junio, cuando Estados Unidos gravé con un arancel de 25 por ciento las
exportaciones de acero mexicanas, a septiembre el volumen total enviado a ese
pais va un 7 por ciento abajo frente al mismo lapso del 2017, revelan cifras del Burd
de Censos estadounidense.

Pero la consultora Sanchez Devanny advirti6 que el golpe podria comenzar a
profundizarse en caso de que, en la firma del T-MEC pactada para el 30 de
noviembre, Estados Unidos decida no retirar el arancel o bien limite los envios
mexicanos.

Por ahora, las cifras muestran que aun y con altibajos, de junio a septiembre la
industria acerera del Pais llevaba exportado a la Unién Americana un millén 52 mil
162 toneladas, unas 80 mil 207 menos que hace un afio. En términos de monto, el
valor total sumo 962.4 millones de ddlares, 9.4 por ciento mas respecto a las del
mismo periodo del 2017.

Juan Carlos Jiménez Labor, especialista en comercio exterior en Sanchez Devanny,
refirié que por ahora los acereros mexicanos no han sufrido un mayor golpe en sus
envios a Estados Unidos debido a que los importadores en ese pais no tenian
muchas opciones de proveeduria de corto plazo de otros mercados.

Por ello, explicé sobre el valor de las exportaciones, el importador tuvo que pagar el
arancel del 25 por ciento, lo que elevé aun mas el precio unitario por tonelada
comprada a México.

Pero también advirti6 que este escenario podria cambiar radicalmente de forma
negativa en el corto plazo para la industria siderdrgica mexicana en caso de persistir
de manera indeterminada el arancel o bien, si Estados Unidos resuelve aplicar
cupos de exportacién a México, como lo ha hecho en otros productos.

"Los acereros mexicanos han salido casi tablas, por ahora. La baja del 7 por ciento
es importante, pero no muy profunda, ademas el alza del precio del acero les
permitié tener mas ingresos acumulados en esos meses que los del afio pasado.

"De por si el precio unitario ya fue caro, agregandole el arancel se elevé mas, por
lo que no es de descartarse que los importadores estén evaluando ya otras opciones
de proveeduria ante la incertidumbre que hay sobre lo que va a pasar con el arancel




hacia México, y si esto sucede, entonces el golpe para los acereros mexicanos si
va ser profundo”. De junio a septiembre, el volumen de acero mexicano enviado a
Estados Unidos ingresé con un precio promedio unitario, registrado en Aduanas
estadounidenses, de 915 dolares por tonelada, un 18 por ciento mas que el
promedio del mismo lapso del 2017.

La semana pasada, Maximo Vedoya, presidente de la Camara Nacional de la
Industria del Hierro y el Acero, informd que el Senado iniciara negociaciones con
sus homologos estadounidenses para buscar la exclusion del arancel a las ventas
de acero mexicano.

En marzo, Estados Unidos impuso el arancel 25 por ciento al acero y de 10 por
ciento al aluminio para distintos paises, bajo el argumento de evitar dafio a su
seguridad nacional, de acuerdo con lo que prevé la Seccion 232 de su Ley de
Expansion Comercial. En junio amplié esas medidas a México y Canada.

e Afinan ultimos detalles sobre firma de t-mec Pefiay Trudeu
http://laopcion.com.mx/noticia/221239. SABADO 24 DE NOVIEMBRE 2018.

Afinan dltimos detalles sobre firma de t-mec Pefia y Trudeu

Cdmx.- Enrigue Pefia Nieto y Justin Trudeau ultimaron detalles via telefénica para
la firma del tratado entre México, Estados Unidos y Canad4, a realizarse el 30 de
noviembre en el marco de la Cumbre de Lideres del Grupo de los 20.

El Presidente y el primer ministro canadiense celebraron la fortaleza de la relacion
bilateral y los beneficios que el T-MEC traera para los tres paises, informé
Presidencia en un comunicado.

Durante la conversacion, el Mandatario mexicano sefialé que el nuevo acuerdo
moderniza la alianza comercial estratégica de América del Norte, fortalece la
competitividad de la regidn y ofrece certidumbre a las inversiones.

Luego de la firma, el tratado comercial sera enviado al Poder Legislativo en cada
uno de los tres paises.

e Enlacuerdaflojael acuerdo comercial con Estados Unidos, el T-MEC/
SABADO 24 DE NOVIEMBRE DE 2018. Por: Juan Manuel Contreras.
https://www.noticiasdelsoldelalaguna.com.mx/local/en-la-cuerda-floja-el-

acuerdo-comercial-con-estados-unidos-el-t-mec-2708660.html

Si EPN no lo firma AMLO no tiene muchas ganas de hacerlo

Saltillo, Coahuila. - Al subrayar que la firma el nuevo tratado comercial entre México,
Estados Unidos y Canada, esta en riesgo, porque los demdcratas se lo pueden
revertir a Donald Trump en la Cadmara de Representantes, mientras que, en México
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sino lo signa Enrique Pefia Nieto, Andrés Manuel Lépez Obrador no tiene muchas
ganas de hacerlo porque su enfoque es totalmente domeéstico.

Asi lo subray6 Agustin Barrios Gomez, miembro del Consejo Mexicano de Asuntos
Internacionales, al precisar que en si el acuerdo no tuvo cambios importantes y solo
se negocio para que el presidente de Estados Unidos se colgara otra medalla.

Aparte de que el T-MEC fue una propuesta de seguridad para los norteamericanos,
no lo fue econdmica, lo que representa una desventaja para México y por ello se
busca revertirlo a un tema comercial y que se entienda que la relacién entre los dos
paises es totalmente estratégica, no solo econémica, “es poner todo sobre la mesa”.

“Este tratado fue unicamente para que Donald Trump pueda poner su firma.
Cambia relativamente poco, pero se logré evitar los principales temas que querian
los americanos para destruirlo, en este sentido fue un éxito”, que la gran pregunta,
la mas grande es ¢ Los Demdcratas le van a querer dar ese triunfo al presidente de
Estados Unidos?”, porque el ejercicio abundo.

Pero externd se traté basicamente de un cambio de nombre.

Barrios Gomez, apunté que esto se puede traducir en un problema porque en
Estados Unidos el T-MEC es un acuerdo, no es un tratado como en México y tiene
gue pasar por las dos camaras, la de representantes y de senadores, mientras que
en nuestro pais es solamente por el senado, pero con mayoria calificada.

Asimismo, afirmé que por nuestro lado lo deberia de Firmar Enrique Pefa Nieto,
pero se le acaba el tiempo, porque asi se acordod y negocio.

Reiter6 que AMLO no tiene ganas de firmar este acuerdo porque es, ademas, un
tema incomodo para la izquierda tradicional conservadora.

e ULTIMO LUNES DE PENISMO. SALVADOR CAMARENA.

Robo a Fernando Campo su idea de contar los ultimos dias del gobierno de Enrique
Pefia Nieto. No habra ya dos lunes de pefiismo. Ninguna otra semana comenzara
con el mexiguense en la presidencia de la Republica. Esa es una buena noticia.

Hace siete afios hubo una escena que paso inadvertida a muchos. Ya se ha
contado. En la FIL de Guadalajara, minutos antes de que el entonces aspirante
priista a la presidencia hiciera el o0so monumental, aquel de los tres libros, sus
ayudantes pusieron una valla. Ahi, en el territorio de la literatura y el didlogo, ellos
pusieron una valla para que nadie se le acercara. La entonces jefa de prensa de la
FIL, Miriam Vidriales, la mandd quitar. No sabiamos que era un presagio, un
poderoso presagio.




El triunfo del Partido Revolucionario Institucional en 2012 deprimié a mas de uno.
Expulsados de Los Pinos en el 2000, la mediocridad de dos sexenios panistas, una
operacion mediatica descomunal, el abandono de Calderdn a su candidata y la peor
de las tres campafas presidenciales que haria AMLO le dieron a México una mala
nueva: el PRI regresaba, con vestiduras de partido 'renovado’, una cara telegénica,
un equipo de tecndcratas de adusto gesto y la idea, un tanto cuanto derrotista, de
que no se podia aspirar a mas, que lo Unico para lo que nos alcanzaba era el PRI:
seran corruptos, pero son nuestros corruptos.

El primer afio del pefiismo parecia la confirmacion de ese destino manifiesto. Lucian
avasallantes hasta con los de casa. La agenda de reformas y un disciplinado
ejercicio de los rituales del poder dieron al presidente no s6lo una narrativa, sino el
pretexto para la soberbia de un grupo que se creia blindado a las criticas y la
disidencia.

Mas todo lo que podia salir mal sali6 mal. Eran de una capilla (con el anexo
hidalguense) y se creyeron que el pais se gobernaba igual que el terrufio. No tenian
la altura necesaria para la nacion. Un México cambiante y abierto de muchas
maneras debia, creyeron, someterse al corsé de las formalidades de una
presidencia surgida de un modelo que tiene sus referentes en Arturo Montiel, los
negocios con OHL e Higa, el chantaje a los medios, incluso a los grandes, y en
premiar la lealtad antes que la capacidad.

Tuvimos entonces un secretario de Gobernacién que no conocia México mas alla
de Tulancingo, un secretario de Desarrollo Social que mandaba al sicélogo a sus
criticos en el Congreso, una procuraduria acéfala, una maquinaria de espionaje,
una secretaria a la que se le perdian miles de millones de pesos en contratos a
universidades, que se sostiene porgue su jefe no entiende la corrupcion —quizéa
porque nunca supo que no era cultural, que existen lugares donde no es la norma
de la vida publica; un secretario de Hacienda que la hacia de jefe del gabinete y un
jefe de la Oficina de la Presidencia que antes que abrirle canales al primer
mandatario lo aislaba mas. Entre otras cosas, eso tuvimos. Sin mencionar
escandalos por compras multimillonarias en Pemex, manejos turbios en Conagua,
contratos polémicos en Banobras, socavones y trenes inconclusos y la invitacion a
Donald Trump.

Tuvimos también a un gobierno que manoseo la deuda, la Corte, el In egi, el INAI,
el IFT, el INE, el Trife...

Pero sobre todo tuvimos a un pufiado de politicos que pensé (es un decir) que
estaban llamados a fundar una nueva casta, que los de abajo los iban a querer
porque son pueblo manso que tendria que estar feliz de que los de arriba retraten
bien. Que México era una telenovelay ellos, los guapos de la historia. Alfombra roja
para las fotos, por favor.



El guion se deshilaché tras la matanza de Iguala y el balconeo de la 'casa blanca'.
Casos emblematicos donde se vio la inoperancia e indolencia, cerrazén y estulticia,
respectivamente.

La violencia y la corrupcion. Un pais en llamas que no salia en las portadas de las
revistas que se encandilaron con los Pefia. Una sociedad que requeria un
presidente cercano e interesado en detener la escalada violenta, en contener la
impunidad, no uno enamorado del espejo que le inventaban en su refugio
presidencial.

El presidente, desentendido de lo que hacian sus gobernadores. El presidente, sin
interés en algo que no fuera cortar un liston. El acto de gobierno perpetuo en el
pefiismo fue: templete, escolta, valla y teleprompter. ¢Y la gente en los eventos?
Los pobres, acarreados, los no pobres, en sus corralitos. Un presidente que no
presidio al pais en la segunda mitad de su largo sexenio. Que puso entre él y los
mexicanos una valla, y no porque detras de ella estuviera, precisamente,
gobernando.

Ultimo lunes de Pefia Nieto. Y de la valla priista. Comienza una buena semana.

e Historicas, las transferencias de mexicanos al exterior

Superan saldo de la deuda externa
En el gobierno de Pefia Nieto sumaron 99 mil 961.8 mdd: BdeM

En el transcurso de la administracién del presidente Enrique Pefia Nieto, que
concluird el viernes proximo, empresas y ciudadanos mexicanos transfirieron a
bancos en el extranjero recursos por un monto sin precedente, que en términos
comparativos supera incluso el saldo de la deuda externa del gobierno federal,
revela informacion oficial.

Entre el dltimo trimestre de 2012 y septiembre de 2018 las transferencias de
mexicanos a bancos en el extranjero sumaron 99 mil 961.8 millones de délares, de
acuerdo con informacion del Banco de México.

Esa cantidad, comparativamente, superd el saldo de la deuda externa del
gobierno federal, que segun datos de la Secretaria de Hacienda fue de 93 mil 566
millones de dolares al cierre del tercer trimestre de este afo.

El monto de los recursos enviados por mexicanos a bancos en el exterior entre
diciembre de 2012 y el tercer trimestre de este afio fue equivalente a 63 por ciento
de las remesas que, en el mismo periodo, recibieron familias mexicanas de sus
familiares en el extranjero, que alcanzaron 157 mil 863 millones de délares, indican
datos del banco central.




La transferencia de recursos por ciudadanos y empresas mexicanas a bancos
en el extranjero ha ido en aumento, en un periodo en el que cada vez mas
compafiias nacionales realizan transacciones con el exterior o mantienen
subsidiarias fuera del pais.

Los registros del BdeM, contenidos en la actualizacién de la balanza de pagos
divulgada el viernes pasado, muestran que en la administracion de Pefia Nieto, que
comenzé en diciembre de 2012, la transferencia de recursos por mexicanos a
cuentas en el exterior rompid los registros previos.

La suma enviada a cuentas bancarias en los pasados seis afios, 99 mil 961
millones de dolares, superé en 447 por ciento a los 18 mil 270 millones de
transferencias durante el periodo comparable de la administracion del ex
mandatario Felipe Calderdn, muestra la informacién del BdeM.

Los numeros en los gobiernos de Fox y Zedillo

También superaron, en este caso en 471 por ciento, a la correspondiente a la
administracion del ex presidente Vicente Fox, cuando fueron enviados a cuentas
bancarias del extranjero 17 mil 490.3 millones de dolares.

Y si se compara con la de la administracién del ex mandatario Ernesto Zedillo,
quien goberno de 1994 a 2000, periodo en el que las transferencias de mexicanos
a bancos en el extranjero fueron de 3 mil 932 millones de doélares, la diferencia es
de 2 mil 442 por ciento.

En los tres casos de gobiernos anteriores la comparacion corresponde al periodo
comprendido entre el cuarto trimestre del afio de inicio de gobierno y el tercer
trimestre del afio de fin de administracion, para los que existen datos actualizados

e Deuda externa de México comparada con otros paises emergentes

CIUDAD DE MEXICO.- México dispone de fundamentos macroeconémicos mas
sélidos, comparados con los de sus pares de paises emergentes, situacion que
pudieran hacer la diferencia para que el pais mantenga la confianza de los
inversionistas en momentos de dudas e incertidumbre por el cambio de
administracion local, asi como por el nerviosismo en los mercados internacionales
que genera la guerra comercial EU-China, y los problemas de importantes
economias europeas como ltalia y Reino Unido, o latinoamericanas como Argentina
y Venezuela.
Rodolfo Navarrete, economista en jefe de Vector, Casa de Bolsa, expres6 que por
el momento México ha logrado retener los capitales. “Cuando salen los capitales en
montos fuertes, eso se refleja en el tipo de cambio, pero parece ser que no ha sido
una cosa importante”. “Me da la impresidon que los principales fundamentales de
México como la relacion deuda PIB, el déficit fiscal y de cuenta corriente, son mucho
mas solidos en México que en la mayor parte de los paises emergentes”.




e Estas son las fechas clave parala economia mexicana

CIUDAD DE MEXICO.- La atencion de los economistas en México durante la
semana del 26 al 30 de noviembre, se enfocara en la publicacion del Informe
Trimestral de julio-septiembre del 2018 del Banco de México, y en la difusion de las
minutas de su reciente decision de politica monetaria del 15 de noviembre.

Los participantes del mercado estaran particularmente atentos el miércoles al
probable ajuste al alza en los prondsticos de inflacion para el cuarto trimestre del
afo, en el Informe Trimestral, asi como a la trayectoria del 2019, con alta
incertidumbre sobre la posible magnitud debido a la posibilidad de una nueva
politica de los precios de la gasolina, de precios de garantia en algunos productos
agropecuarios y el incremento del salario minimo.

e EPN deja economia estable: CCE

El presidente Enrique Pefia Nieto deja al pais estable en materia econdmica, a pesar
del entorno econdémico global actual, consider6 el presidente del Consejo
Coordinador Empresarial, Juan Pablo Castafion. Al hacer un balance de cara al 1
de diciembre, el empresario estimd que este sexenio deja un legado importante por
preservar, como las reformas estructurales que, en conjunto, marcaron cambios
positivos para la economia de México.

La apertura del mercado energético y una mayor competencia en sectores
estratégicos, como el de telecomunicaciones, dieron paso a incrementar la
competitividad y el dinamismo de esos rubros, apuntd. A decir del dirigente
empresarial, a lo largo de la administracion se mantuvo una inflacion promedio
estable y siempre se procur6 tener un balance fiscal responsable, lo que permitié
acumular 35 trimestres continuos de crecimiento econémico.

e Coparmex plantea 5 ejes para impulsar estrategia de salud de AMLO

La Confederacion Patronal de la Republica Mexicana planteé cinco ejes dirigidos a
la proxima administracion federal, y legisladores de ambas Camaras para impulsar
la estrategia de salud del siguiente sexenio.

En un comunicado, destacé que en el organismo estan convencidos de que la
provision de servicios de salud y la garantia de este derecho deben ocupar un lugar
prioritario en la agenda del préximo gobierno, que iniciaria a partir del proximo 1 de
diciembre.

e |P: empleos en actual sexenio no son nuevos
Durante los seis afios de la actual administraciéon, el numero de registrados en el
IMSS ha tenido un crecimiento superior al de la economia, ya que en el periodo
2000-2012 la tasa promedio de crecimiento de los afiliados fue de 2.4 por ciento, el
del PIB fue de 2.1 por ciento; mientras que en el lapso de 2013 al tercer trimestre




del 2018, las tasas de crecimiento de afiliados fueron de 3.9 por ciento y el PIB 2.4
por ciento, respectivamente.

De acuerdo con el Centro de Estudios Econdémicos del Sector Privado, el
comportamiento laboral en el sexenio fue por la instrumentacion del Programa de
Formalizacion del Empleo, que inicié en 2013; sin embargo, no todos los registros
corresponden a nuevos puestos de trabajo, porque buena parte de ellos son
trabajadores que ya estaban ocupados y solo fueron incluidos, expuso.

e Ven crecimiento de 4%, sdlo si sube inversion publica y privada

Para lograr que la economia mexicana crezca a niveles de 4.0 por ciento como lo
planted el Presidente electo, Andrés Manuel Lopez Obrador, es necesario que se
enfoque en el valor agregado. Aunque han mencionado algunos personajes que
este crecimiento es poco probable, para José Luis de la Cruz, director general del
Instituto para el Desarrollo Industrial y el Crecimiento Econémicos, si se crean las
condiciones de desarrollo educativo, social y laboral para todo el pais, dicho repunte
en el PIB si es posible.

De acuerdo con un andlisis de este Instituto, entre 1982 y la actualidad, el PIB
potencial cayé de 6.0 a 2.5 por ciento. De la Cruz recordd que el crecimiento
promedio del Producto Interno durante la actual administracion fue de 2.4 por ciento;
porcentaje similar al promedio registrado durante los Gltimos 36 afios

e Diarios internacionales cuestionan manejo econémico de AMLO

Este fin de semana, dos de los periddicos especializados en economia, mas
influyentes del mundo, cuestionaron el manejo econémico del gobierno electo de
Andrés Manuel Lépez Obrador. El diario estadounidense, The Wall Street Journal,
sefald que los inversionistas extranjeros temen as Andrés Manuel Lopez Obrador.
En su publicacién sefial6 que tras la victoria de Lépez Obrador, el peso y las
acciones mexicanas se recuperaron cuando los inversionistas parecieron darle el
beneficio de la duda, pero el positivismo extranjero chocd con los temores de
muchos lideres empresariales mexicanos que ven a AMLO como un populista
autoritario con una fuerte inclinacion por la intervencion estatal en la economia.

e Tocafondo refineria de Ciudad Madero, elabora 26 barriles diarios

La produccion de la refineria Francisco I. Madero de Tamaulipas tocé fondo. En
septiembre produjo en promedio 26 barriles diarios de petroliferos. La capacidad de
procesamiento de la planta con mas de un siglo de operaciones es de 190 mil
barriles por dia.

Sin embargo, debido a las complicaciones después de mas de un afio de trabajos
de rehabilitacion, la planta que ocupa un area de 544 hectareas con 22 plantas de
proceso, aporta el equivalente poco mas de cuatro mil litros diarios de petroliferos.
Ese volumen esta lejos de los mas de 22 millones de litros diarios que produjo en
diciembre de 2012, de acuerdo con informacion de Petréleos Mexicanos (Pemex).




e Guajardo, Lighthizer y Freeland firmaran T-MEC

Guadalajara, Jal. El secretario de Economia, lldefonso Guajardo, recomendoé a los
senadores de la Republica que aprueben sin cambios el Tratado entre México,
Estados Unidos y Canad4, pues ello ayudaria a disipar la incertidumbre sobre el
marco comercial de la relacion de México con el mundo. Ademas, el secretario de
Economia inform6 que el T-MEC seré firmado por los ministros comerciales de los
tres paises durante la cumbre de lideres del G20 en Argentina.

Durante su conferencia “Los retos de México en el nuevo escenario de integracion
econdomica” en la XLVI Convencién IMEF, Guajardo Villarreal informé que seran él
junto con la ministra de Asuntos Exteriores de Canada, Chrystia Freeland, y el
representante de comercio de Estados Unidos, Robert Lighthizer, quienes firmaran
el acuerdo el proximo 30 de noviembre en la Cumbre del G20 en Buenos Aires,
Argentina.

e Incertidumbre global aleja del pais a los capitales: Banxico

México registro salidas netas de capital por 1,886 millones de dolares entre julio y
septiembre, por primera vez en un afo, informé el Banco de México. Este retorno
de inversiones de cartera es el segundo mas amplio en lo que va de la
administracion de Enrique Pefia Nieto, s6lo superado por el del afio 2017, en medio
del inicio de la nueva administracion en Estados Unidos, cuando volaron 3,557.2
millones de doélares del mercado mexicano.

Analistas de Banorte-Ixe explican que este comportamiento es resultado del
ambiente global de alta incertidumbre, mientras estrategas de Barclays y Goldman
Sachs consideran que también tuvo que ver la cautela que asumieron tras la
cancelacién de la construccién del Nuevo Aeropuerto Internacional de México,
dirigida por la proxima administracion, al emitir el mensaje de que podria tomar
decisiones apoyandose en mecanismos que restan previsibilidad al manejo
macroeconomico.

e Lainflacién y la SHCP. Rodolfo Navarrete Vargas.

En el dltimo comunicado de politica monetaria del Banco de México (15 de
noviembre) hay una afirmacion que ha pasado desapercibida, misma que podria
tener implicaciones econdmicas y financieras muy importantes.

En uno de sus parrafos el banco dice "En el mes de octubre, la inflacion se ubicé en
un nivel de 4.90%, reflejando aun los incrementos en los precios de los energéticos
gue se han venido registrando desde junio, principalmente de la gasolina y del gas
L.P. Dichos incrementos fueron resultado de la evolucién de sus referencias
internacionales y, en el caso de las gasolinas, de una disminucion en los estimulos
fiscales aplicables a sus cotizaciones nacionales. Ello ha contribuido a que la
inflacibn no subyacente se mantenga en niveles elevados por un periodo




prolongado. Asimismo, dichos choques han afectado a la inflaciébn subyacente por
los efectos indirectos que han tenido sobre los costos de produccion®.

Es decir, el Banxico dice que el rebote inflacionario que observamos desde
mediados de afio, mismo que lo obligoé a subir la tasa de referencia hasta en dos
ocasiones, obedeci6 en buena medida al incremento en los impuestos a la gasolina
gue la Secretaria de Hacienda emprendié desde junio, el cual fue mas drastico que
el que hubiera sucedido en circunstancias normales.

Efectivamente, el impuesto a la gasolina magna (IEPS) paso desde 1.12 pesos por
litro a inicios de junio hasta 4.59 pesos por litro durante esta semana, con lo que el
"estimulo" fiscal quedo en cero.

Como puede apreciarse, el logro de un impuesto pleno a la gasolina por parte de la
SHCP ha tenido como costo la inflacion y el incremento de la tasa de interés de
referencia por parte del banco central. Como beneficio, ha mejorado la captacion
tributaria por esta via, haciéndose mas eficiente.

En otro orden de ideas y relacionado con esto, el precio internacional de la gasolina
ha observado una importante correccién en las Ultimas semanas. Entre el 1 de
octubre y el 20 de noviembre el precio internacional de la gasolina pas6 de 220
centavos de délar el galén a 150 centavos, lo que equivale a una reduccién de algo
mas de 30% en dos meses.

En vista de que al parecer el impuesto a la gasolina ha llegado a su tope, es probable
que en los préximos meses se observe primero una estabilizacién y después la
disminucién en el precio doméstico, misma que podria favorecer una disminucién
inflacionaria, lo que a su vez restaria presién al banco central para seguir
aumentando la tasa de interés de referencia, aunque todavia persistiria el riesgo
cambiario asociado a las politicas de la nueva administracion.

Al respecto, baste mencionar que la incidencia de la gasolina en la inflacion en la
primera quincena de noviembre fue practicamente cero cuando en el resto del afio
no solo fue positiva, sino también alta.

Dependiendo de la demanda y si se sostiene la disminucion en el precio mundial de
la gasolina, el presupuesto del préximo afio podria verse beneficiado por ingresos
tributarios mayores, con lo que también se restaria incertidumbre, mejorando la
perspectiva cambiaria y la de las tasas de interés.

Si esto fuera asi, no seria nada extrafio que el banco central deje al menos por el
momento de aumentar las tasas de interés. Por el contrario, si persistiera el riesgo



de politica debido a un presupuesto exageradamente desequilibrado para 2019, al
banco no le quedara mas opcién que seguir aumentando la tasa



