e USMCA: las multinacionales encafionan al Estado Alberto Betancourt
Posada. Rebelién. http://www.rebelion.org/noticia.php?id=247794

La firma del acuerdo USMCA no es una buena noticia para México. Trump logré un
acuerdo en el marco de la guerra comercial de EU contra China, que permitira a las
empresas multinacionales colocarse por encima del estado en futuras controversias
juridicas. En el crepusculo de su sexenio Enrique Pefia Nieto -pese a haber sido
vapuleado en las elecciones- obtuvo uno de sus mas preciados objetivos
transexenales. La gran sorpresa fue que el presidente electo, Andrés Manuel Lépez
Obrador -recién votado para cambiar las cosas- aval6 el acuerdo, prometio el voto
de sus legisladores y se hizo corresponsable del futuro tratado.

La guerra comercial y lal6gica detras de la locura

El 7 de agosto Trump anuncio la imposicién de 25% de aranceles a 279 productos
de origen chino pertenecientes a la industria quimica, petroquimica y automotriz,
que sumaron a una lista de productos por un valor de 50 mil millones de ddlares
anuales. Carlos Carcioni recordd recientemente en Rebelién que Carlos Marx
planted la ley de la tendencia a la baja en la tasa de ganancia, ocasionada por el
aumento de la proporcidon de maquinaria frente al trabajo vivo. La locura de Trump
(como la astucia de la razon hegeliana) responde a leyes muy precisas de
reproduccion del capital, el cual suele propiciar un movimiento pendular, entre
desplazamientos de capitales a zonas de mano de obra barata (auge de libre
comercio) y contracciones de la inversion en el extranjero para equilibrar el reparto
de ganancias entre distintos sectores y regiones (reflujo proteccionista). La firma del
USMCA se enmarca en la guerra comercial con China y responde a la necesidad
de reproducir los capitales estadounidenses en zonas de capitalismo salvaje (sin
leyes laborales y ambientales equivalentes a las metropolitanas).

Las multinacionales materializaron su suefo dorado

Las multinacionales sonrien el nuevo acuerdo les permitira desafiar al gobierno de
México. De acuerdo a David Brooks (“Petroleras de EU quedan protegidas en el
USMCA”, La Jornada) Donald Trump obtuvo la “resolucion de disputas
inversionistas-estado o ISDS, por sus siglas en inglés”, mediante la cual, las
empresas multinacionales podran demandar a los gobiernos de los 3 paises si éstos
aprueban nuevas regulaciones o realizan acciones laborales, ambientales o de
salud, que “afecten negativamente sus inversiones”. El mecanismo consagrado en
el capitulo 11 del actual TLCAN, se derogara en 3 afios en el nuevo acuerdo, salvo
para energéticos, telecomunicaciones, transporte e infraestructura. De acuerdo The
Washington Post, el nuevo mecanismo facultara a Exxon Mobil, Chevron, Shell, BP
y Total para retar de ta a tu, al gobierno mexicano si cambia las reglas o intenta
nacionalizar de nuevo el sector energético. Mike Summers, presidente del Instituto
Americano del Petréleo (que concentra el 8% de la economia estadounidense)



http://www.rebelion.org/mostrar.php?tipo=5&id=Alberto%20Betancourt%20Posada&inicio=0
http://www.rebelion.org/mostrar.php?tipo=5&id=Alberto%20Betancourt%20Posada&inicio=0
http://www.rebelion.org/
http://www.rebelion.org/noticia.php?id=247794

aplaudié al nuevo acuerdo y llamo al Congreso estadounidense a aprobarlo: lo antes
posible.

De acuerdo a Lori Walash, autora de un libro sobre la Organizacion Mundial de
Comercio y fundadora de la organizacién Public Citizen, afirma en “What is Nafta”
qgue el nuevo acuerdo fue negociado en lo oscurito, sin presencia de la sociedad
civil, los sindicatos o los medios de comunicacién, pero con muchos corrillos, con
cientos representantes de empresas multinacionales. No estamos hablando,
sefiala, de un mero acuerdo comercial, se trata de una regulacion supranacional
para garantizar privilegios. Las empresas han obtenido un tipo proteccién a sus
inversiones que les permitird practicar outsourcing, quebrantar leyes ambientales y
violar normas basicas de salud publica. Las grandes farmacéuticas obtuvieron 12
afos de exclusividad en medicinas lo que les permitirdA mantener el monopolio y
aumentar los precios de medicinas contra el cancer o el reumatismo. Una persona
tendra que pagar digamos 100 mil délares al afio por una medicina. Obviamente los
congresos deben corregir eso. Las empresas de agronegocios podran demandar al
gobierno si exige mayor calidad de los alimentos. El tratado constituye una
expansion del poder de las corporaciones.

El USMCA no es una buena noticia para México

De acuerdo a Héctor de la Cueva, especialista en efectos sociales del libre
comercio, los medios neoliberales circulan la versién de que sin el TLCAN, México
se muere, en realidad es al revés. El TLCAN es responsable de muchos de los
grandes problemas estructurales de nuestro pais. En ese sentido, seria lamentable
que la izquierda, incluida MORENA adopte una postura de salvar el TLC a toda
costa. En aras de estabilidad econdmica el presidente electo avalé una negociacion
muy mal llevada. El nuevo tratad, sefiala el investigador mexicano tiene una ventaja
respecto al anterior: el capitulo laboral y sobre todo el anexo exige eliminar los
contratos de proteccion patronal, promover la libertad sindical y respetar la
contratacion colectiva, desafortunadamente no tiene los instrumentos para hacer
valer estas buenas intenciones y no garantiza el fin del dumping salarial. EI 40% de
la produccion del auto se hara en zonas de pago de $16 ddlares la hora, es decir en
EU y Canad4, y no en México donde se paga a 3 o 4 dolares. Se elevo de 65 a 75%
de la regla de origen, para restringir el porcentaje de importaciones chinas. Es un
acuerdo contra China y la UE, pero sobre todo contra los trabajadores mexicanos.
La renegociacion intensifica en vez de corregir problemas relacionados con la
propiedad intelectual, la desproteccion de la industria energética, la contraccion de
la industria automotriz y la sobreproteccion a las farmacéuticas. El equipo de
transicion se sumo a una negociacion hecha a espaldas de la sociedad. El congreso
debe analizarlo y discutirlo. No puede hacer enmiendas, pero si puede hacer criticas
y puede y debe rechazar un tratado nocivo.

Andrés Manuel L6opez Obrador se hizo corresponsable del tratado

El 1 de octubre el Presidente electo Andrés Manuel Lopez Obrador durante su gira
por el estado de Guanajuato d io a conocer su respaldo a los términos en que se



aprob6 un acuerdo trilateral entre los paises de América del Norte, toda vez que da
garantias a los inversionistas y promueve equilibrios macroeconémicos: “Nosotros,
para decirlo de manera clara, apoyamos esta renegociacion del Tratado de Libre
Comercio... Se aceptd nuestra propuesta de reducir al minimo el capitulo de
energéticos. Originalmente era un capitulo muy amplio, se hablaba, inclusive, de
una comunidad energética para América del Norte. Ya encarrerado, lisonjeé a
Donald Trump a quien llamé “visionario y tolerante”. Los senadores de MORENA
mayoria de la flamante LXIV legislatura afrontaran un dilema dificil en los proximos
dias: rechazar un tratado dafino para México (terminando abruptamente la
sorpresiva luna de miel con el empresariado mexicano) o aprobarlo
pragmaticamente como parte de una estabilidad pactada y pagar un precio politico
muy alto, contraviniendo al electorado que voto por ellos para cambiar las cosas.

e LOSDILEMAS Y LOS OLVIDOS. ROLANDO CORDERA CAMPOQOS.

Se dice que las empresas y las personas, supuestamente racionales, asignan
recursos, siempre escasos. La Economia Conductual y algan sentido comun han
puesto sitio a estos axiomas que en realidad nunca han llegado a ser teoremas.

Lo grave es que algunos monaguillos de la liturgia utilitarista devenida culto de la
eleccion racional, han pretendido reorganizar los Estados para que se comporten
como optimizadores racionales. La historia y la nuestra mas reciente cuando rein6
esta creencia, nos habla de otras voces y otros ambitos, como rezaba el
conmovedor relato de Truman Capote.

Los Estados, al tener que hacerse cargo de los desafios emanados de la economia
de mercado tuvieron que asumir su misién como la de administrar dilemas, inventar
tiempo, alinear y realinear prioridades. En fin, forjar alianzas y coaliciones para darle
a sus comunidades un minimo de estabilidad y gobernanza.

Asi surgié la economia politica que Adam Smith volveria disciplina formal, pero
siempre pensada como ciencia del Estado y la politica, a mas de filosofia moral que
era su pradera de origen. Luego vinieron afios, mas de un siglo en realidad, de
soberbia intelectual y arrogancia doctrinaria vueltas religion laica por las grandes
construcciones neoclasicas.

El mundo real vivia la Bella Epoca de la primera globalizacion propiamente
capitalista, del Patron Oro y de la engafosa paz heredada de Westfalia. La “Alta
Finanza”, al decir de Karl Polanyi en su extraordinaria “Gran Transformacion”,
desplegaba poderes y sabidurias y el mundo aparecia a los ojos de muchos como
el imperio de la Pax Eterna buscada por Kant afios antes.

Entonces vinieron los panicos, las locuras y las crisis de los primeros afios del siglo
XX, la Primera Guerra y la Gran Depresion que, junto con la Gran Inflacion Alemana,




propicio el desplome de las democracias europeas y el ascenso de los fascismosy,
mas alla, la dictadura estalinista. EI mundo en llamas y mucha muerte.

En los asuntos del Estado propios de la gobernanza econémica, los gobernantes
hubieron de reaprender su papel con dolor y un poco de vergiienza. Los mercados
no se autorregularon ni restauraron la dinamica econdmica hacia el empleo pleno,
y las sociedades avanzadas experimentaron la miseria, la inseguridad familiar y la
angustia generalizada. Los méas sensibles visualizaron el derrumbe o la
eventualidad de un estancamiento secular y el capitalismo fue puesto en el
banquillo.

De aquel aprendizaje salieron grandes lecciones. La depresion podia enfrentarse y
los mercados ponerse a trabajar si las naciones admitian sus imperfecciones y
llamaban en su auxilio al Estado. El Unico actor politico capaz de instalarse por
encima de las sefiales de corto plazo del mercado y de actuar frente a las fuerzas
del interés personal o grupal, articulado por la desdichada racionalidad optimizadora
y egoista.

De ese aprendizaje surgio el capitalismo democratico de la segunda post guerra y
el reclamo del desarrollo entendido como derecho humano y de las naciones que
emergian de aquella licuadora césmica. La reforma del capitalismo fue entendida
como reforma social y politica, en verdad como reforma del Estado, como el gran
camino para asegurar nuevas y mejores formas de coordinacién e integracion social
y politica.

Y funciond, hasta que aquel mecanismo de innovacion, productividad y reparto se
trabo y el mundo y sus mercados empezaron a resentir nuevas e inéditas presiones
y reclamos. Empezé a fraguarse otra globalizacién, cada vez més distante de la
ideada en Bretton Woods y otra reforma del Estado, esta vez en consonancia con
paradigmas inasimilables por las mayorias del bienestar que la democracia de
masas necesitaba y que la gran confrontacion de la Guerra Fria veia como
indispensable.

La politica se impuso a la mala y hasta por la buena y la revolucion de los ricos con
Thatcher y Reagan a la cabeza se implantd como pensamiento Unico, impuesto a
sangre y fuego en Chile, Argentina y Uruguay. Sigilosamente, en el resto de la
region y buena parte del planeta.

De crisis en crisis, la coalicion gobernante mexicana acogio este reclamo de cambio
y el pais entero estrend un nuevo “modelo”. La economia abierta y de mercado nos
haria libres, buenos y prosperos.

Con libre mercado, el Estado heredado de la Revolucion al fin se modernizaria y
volveria racional y optimizador. Pasarian a su archivo muerto las arcanas lecciones
tan bien aprendidas por don Eduardo Suarez y magistralmente aplicadas por Ortiz
Mena. Administrar recursos (financieros) en vez de dilemas (politicos, sociales), fue
la practica que resumio todo lo desaprendido por el Estado y la sociedad. jY a qué
costo!



Tenemos que volver a aprender, con dolor y humildad y sin miedo a las verdades
dizque consagradas...De esto deberiamos hablar, en vez de andar por los aires en
busca de aeropuerto.

. Sise actualizan los costos, el NAIM es inviable: Poder.

El proyecto del Nuevo Aeropuerto Internacional de México (NAIM) es un mal
negocio. Tiene sobrecosto, existe una crisis de financiamiento, la deuda es dificil de
pagar con el esquema actual y si se actualizan los precios reales resultaria inviable”,
coincidieron en sefalar especialistas del Proyecto sobre Organizacion, Desarrollo,
Educacién e Investigacion, quienes demandaron a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico que solicite al Grupo Aeroportuario de Ciudad de México un nuevo
estudio de costo-beneficio de la obra que se construye en el lago de Texcoco.

Dijeron que existe un esquema opaco de fideicomisos privados, por donde pasa
toda la deuda contraida por el proyecto, en el cual no se puede distinguir el origen
publico o privado de los pagos.

Indicaron que 70.34 por ciento de los contratos y todos los convenios se han
adjudicado sin concurso. Asi, cinco empresarios han sido los grandes beneficiados
con 51 por ciento de los contratos del NAIM, entre ellos ICA SA de CV, de Bernardo
Quintana, con nueve; Grupo Carso, de Carlos Slim; Grupo Hermes, de Carlos Hank
Rhon; Grupo Empresarial Angeles, de Olegario Vazquez Rafia, y Constructora
Edificadora GIA + A, de Hipdlito Gerard Rivero.

Ademas, sefialaron que es preocupante que Construcciones Aldesem,
subsidiaria de Grupo Aldeas —responsable de la ampliacion del Paso Exprés de
Cuernavaca, Morelos, donde murieron dos personas—, construira la torre de control
aéreo, asi como otros accesos y plataformas para pistas.

Hay un desfase en los costos. En 2014 dijeron que el NAIM tendria un costo total
de 169 mil millones de pesos. En la actualidad, Hacienda proyecta 195 mil millones,
ligado a las variaciones que ha habido en la inflacion, y el GACM estima so6lo para
la primera fase de construccion 285 mil millones.

En tanto, la Academia de Ingenieria de México estima que el costo total podria
llegar a 440 mil millones. Esto implica que el GACM no pueda asegurar que el
proyecto tenga garantizada su financiacion, dijo Julieta Lamberti, coordinadora de
investigacién estratégica de Poder.

Actualmente tiene financiamiento de 70 por ciento de lo que costaria la primera
fase del proyecto, (y) falta financiar alrededor de 88 mil millones, sefalé.

Dijo que el Grupo Aeroportuario de Ciudad de México propone medidas
problematicas para conseguir el total del financiamiento, cobmo vender los terrenos




del actual aeropuerto y los terrenos que colindan del NAIM, conocidos como la
Aerotropolis, endeudar mas el proyecto con una nueva emision de Fibra E ( vender
bonos de deuda en los mercados financieros) y empezar a cobrar la tarifa de uso
aeroportuario de interconexion, lo cual encareceria la utilizacion de la terminal aérea
y la haria menos competitiva.

Eduard Martin-Borregon, director de datos, periodismo y tecnologia de Poder,
agregé que hasta el pasado primero de septiembre se tiene una inversion
comprometida de 155 mil millones de pesos para la construccion.

Por la tarde, América del Valle, del Frente de Pueblos en Defensa de la Tierra,
y Jesus Ramirez Cuevas, vocero de Andrés Manuel Lopez Obrador, participaron en
el foroLa Consulta sobre el Nuevo Aeropuerto de la CDMX: un andlisis
necesario, en la Facultad de Economia de la Universidad Nacional Autonoma de
México.

Ahi, Ramirez Cuevas asevero6 que la préxima consulta nacional sobre el NAIM
es legitima.

e Cepal prevé en México mas expansion en 2019

CIUDAD DE MEXICO.- La Comisién Econémica para América Latina y el Caribe
reviso las proyecciones de crecimiento de la actividad economica de la region para
2018, en la que espera una expansion promedio de 1.3 por ciento, levemente
inferior a la pronosticada en agosto pasado, de 1.5 por ciento. Para 2019 se prevé
una tasa de crecimiento del 1.8 por ciento.

Para México, el organismo mantuvo su previsién de avance del PIB de 2.2 por ciento
este afio y calcul6 una leve mejoria para el siguiente, en 2.3 por ciento. La institucion
reconocio que “las proyecciones para 2019 se dan en un contexto de aumento de
la incertidumbre y de los riesgos en el mediano plazo”. Sefalé como un peligro para
las economias emergentes en general —y en particular para América Latina y el
Caribe— un mayor deterioro del ambiente financiero internacional.

e Citibanamex se prepara para recortar 2,000 plazas este 2018

CIUDAD DE MEXICO.- Al parecer, Citibanamex se prepara para recortar 2,000
plazas por la implementacion de nuevas tecnologias dentro de la empresa. De
acuerdo con el columnista Dario Celis: Le informo ahora que Citibanamex también
va a eliminar alrededor de mil 400 plazas de aqui al proximo 15 de noviembre. Este
octubre salen cerca de 200 empleados y el mes entrante, otros mil 200.”

Para el primer trimestre de 2019, se “completara el ajuste con aproximadamente
otros 600 puestos de trabajo”. Este recorte le costara al banco unos 470 millones
de pesos, informa Celis. Los empleados que salgan, se llevaran tres meses de
sueldo mas 20 dias por afio laborado, ademas, se les mantendra por seis meses su
seguro de gastos meédicos. También, habra los que aprovechen para aplicar para
una prejubilacion y jubilacion.




¢ “No ratificar el USMCA seria negativo para la economia nacional”

Jesus Seade, negociador del nuevo TLCAN por parte del equipo de AMLO, se
reunio con la bancada de Morena en el Senado, encabezada por Ricardo Monreal,
para analizar los alcances del USMCA, recién negociado con Estados unidos y
Canada y tras reconocerles que hay areas que “tienen que ajustarse”, les
recomendo ratificar ese instrumento comercial, pues quedar sin Tratado Comercial
“seria muy negativo para la estabilidad de la economia nacional’.

“Tiene areas en las cuales habria que ajustarse, tiene areas de costo, tiene areas
de beneficio y en balance nos parece que es muy positivo, nos parece que es algo
importante, comparado al TLC-1. (...) No tenemos la menor duda que hay que
avanzar con él, es nuestra opinion. Es claro, decisién soberana de los senadores.
(...) Que nuestra opinion es que hay que seguir adelante”, expuso.

e Tema migratorio no debe afectar agenda comercial: Guajardo
El secretario de Economia, lldefonso Guajardo Villarreal, consider6 que el tema
migratorio entre México y Estados Unidos va por otra “autopista” que la del acuerdo
comercial T-MEC.
El funcionario Federal expuso que la actitud que adoptaron los especialistas de los
tres paises fue seguir adelante, independientemente de que la relacion bilateral en
otros temas a veces mejorara o hubiera tensiones.

e Prevén que la guerra comercial afecte al pais

Si bien el acuerdo en principio al que llegé México con sus contrapartes del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte evitd que el pais resintiera ciertos riesgos,
la escalada en aranceles que se han impuesto Estados Unidos y China, si podrian
afectar la economia nacional.

Durante su participacion en el 10 Foro Nacional de Infraestructura del Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, Carlos Serrano, economista en jefe de BBVA
Bancomer, aseguré que esta guerra comercial que disputan las dos naciones,
afectaria la economia estadounidense y ésta, a su vez, terminaria por impactar la
economia mexicana.

e EPN sifirma USMECA, dice Guajardo

Luego de conocerse que el Senado estadounidense fren6 el nuevo acuerdo
comercial entre México, Estados Unidos y Canada para analizarse y votarlo en
2019, lo que implicaria que el nuevo Congreso sera el encargado de ratificar el
pacto, el secretario de Economia, lldefonso Guajardo, reafirmé que el Presidente
Enrigue Pefa Nieto si firmara el USMCA.

“Este acuerdo tiene que quedar firmado a mas tardar el 30 de noviembre de este
afio. A partir de que lo rubrican los ejecutivos o0 sus representados ya se inician,
dependiendo la regulacion de cada pais, el tramite para su ratificacion”, sefal6 el
funcionario federal.




e Banorte, contemplado en reparto de apoyos sociales, confirma AMLO

El proximo gobierno buscaré que Banorte participe también en la entrega de apoyos
sociales, como lo hara Banco Azteca. El presidente electo, Andrés Manuel Lopez
Obrador, aseguré a El Sol de México que su equipo ya buscéd a la institucion
financiera para sumarla a la estrategia social. El banco que preside Carlos Hank
Gonzalez, respondié que carecia de informacion al respecto.

De concretarse la alianza, no seria la primera vez que el primer circulo del politico
tabasquefio trabaje de la mano con Banorte. Desde el inicio del programa Prepa Si,
que instauro la administracion de Marcelo Ebrard en la capital del pais en 2007, esta
institucién emitio las tarjetas en las que se hicieron los depdsitos a los estudiantes
de bachillerato.

e México nombra T-MEC a su acuerdo comercial con EU y Canada

La Secretaria de Economia anuncid, que tras consultar con el presidente Enrique
Pefia Nieto y con el mandatario electo, Andrés Manuel Lopez Obrador, y tomando
en consideracion las mejores formas del idioma espafiol, se acordd adoptar el titulo
de Tratado entre México, Estados Unidos y Canad4, como el nombre y acronimo
con los que coloquialmente se hara referencia en espafiol al nuevo tratado comercial
entre los tres paises de América del Norte.

El T-MEC fue acordado entre los tres paises, el pasado 30 de septiembre de 2018,
y tras la revision legal de los textos del acuerdo y su correspondiente traduccion a
los idiomas espafiol y francés, el Tratado sera firmado en noviembre préximo. Con
ello, se iniciara el proceso de aprobacién del Tratado por cada uno de los tres
paises, de conformidad con sus procedimientos internos. Una vez aprobado, el T-
MEC entrara en vigor y regira la relacion comercial de los tres paises, sustituyendo
al Tratado de Libre Comercio de América del Norte, vigente desde el 1 de enero de
1994.

e |IP pide resolver imposicion de aranceles al acero

El sector privado urgio al gobierno mexicano a solucionar la aplicacion de aranceles
de 25% a las importaciones de acero que impusieron Estados Unidos y Canada,
antes de la firma del Tratado entre México, Estados Unidos y Canada programada
para finales de noviembre.

"Hemos sido muy claros y este es un tema que se tiene que resolver (...) antes de
que (el gobierno actual) deje la oficina, o sea antes del 30 de noviembre", comento
Moisés Kalach, coordinador del Consejo Consultivo Estratégico de Negociaciones
Internacionales.

e “El Consejo fiscal debera ser vinculante y con dientes”
En caso de que el proximo gobierno busque crear un Consejo Fiscal, se debe hacer
de manera correcta, en el sentido de que tenga dientes y sea vinculante, indico




Nicolas Emiliano Amoroso Plaza, director de analisis macroecondémico del Banco
de México (Banxico).

“Es imperativo que se haga bien, que tenga dientes, ademas de que sea vinculante
para que los expertos (que conformen este consejo), que deben ser muy buenos,
hagan un buen procesamiento ante choques temporales”, expuso al participar en el
10 Foro Nacional de Infraestructura del Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas.

e Trimestre Incierto. PULSO ECONOMICO / Jonathan Heath.

(17-10-2018).- Ha sido evidente desde que el Inegi publica el PIB trimestral, que
siempre se observa una desaceleracion en la actividad econdémica en la segunda
mitad del ultimo afio de cada sexenio. Tipicamente, el Gobierno saliente pierde el
interés, su enfoque es otro y ya no hay presupuesto. Al mismo tiempo, el sector
privado empieza a resguardarse, ser mas cauteloso ante posibles cambios y decide
posponer algunos planes de inversion. Ante los cambios sexenales, hasta el
consumo de los hogares empieza a moderarse, ya que habrd reacomodos en
muchos puestos de trabajo, tanto en el sector publico como en el privado. ¢ Pasara
lo mismo ahora?

Hasta ahora, todo parece indicar que si. Si observamos las encuestas de
expectativas econémicas, observamos revisiones sistematicas a la baja para el
crecimiento de este aflo desde octubre del afio pasado. Por ejemplo, la Encuesta
Mensual de Expectativas del IMEF tenia en octubre del afio pasado un consenso
para el crecimiento de 2.4 por ciento para 2018. Desde entonces a la fecha,
observamos una revision paulatina a la baja hasta llegar desde el mes pasado a 2.1
por ciento. La disminucion en la expectativa se dio aun en los meses en que el Inegi
reporté una tasa de crecimiento relativamente bueno para el primer trimestre.
Cuando Inegi divulgd una tasa negativa para el segundo trimestre, las revisiones
continuaron.

No obstante, julio fue buen mes, lo que daba indicios de un buen comienzo para el
tercer trimestre. El IGAE creci6 0.4 por ciento y su nivel se situ6 2.8 por ciento por
encima del mismo mes del afo anterior, la mejor tasa anual observada desde abiril
de 2017. En especial, fue notorio el crecimiento de la construccion de 1.4 por ciento,
lo que daba indicid6 de un buen avance en la Inversién Fija Bruta (IFB). Dicho y
hecho, cuando se dio a conocer la IFB de julio, vimos que crecié 0.7 por ciento en
el mes, empujado principalmente por la construccion residencial que avanzé 2.3 por
ciento en el mes.

Sin embargo, ahora que estan empezando a salir los datos de agosto, vemos que




julio fue mas que nada una excepcion, mientras que agosto no pinta bien. La
produccién industrial disminuyé -0.5 por ciento en el segundo mes del tercer
trimestre, empujado a la baja fundamentalmente por una caida marcada de -2.9 por
ciento en la construccion, producto de disminuciones en sus tres sectores:
edificacion -4.1 por ciento, obras de ingenieria civil -0.2 por ciento y trabajos
especializados para la construccion -1.0 por ciento. Dado la elevada correlacién
entre el sector de la construccion y la inversién en construccion, podemos anticipar
una tasa negativa en el IFB mensual para agosto.

En julio, el consumo de los hogares aumentdé 0.2 por ciento, empujado por
crecimiento en el consumo de servicios, pero con disminuciones en el consumo de
bienes, tanto de origen nacional como importado. Las remesas siguen creciendo en
forma significativa, aunque el incremento de precios ha vuelto ha afectar
negativamente el poder adquisitivo de las familias. La tasa de desempleo urbano
aumento a 4.1 por ciento en agosto, de 3.9 por ciento observado en el mes anterior.
En términos generales, no hay evidencia de una mejoria en los indicadores,
mientras que la mayoria sefialan cierta desaceleracion.

Con la informacion que tenemos a la fecha, la expectativa de crecimiento de
alrededor de 2.0 por ciento para el aiio empieza a sentirse optimista. Debemos
esperar todavia menos gasto publico en estos siguientes meses, aunado a una
mayor desaceleracion en la inversion. El consumo de los hogares seguira creciendo,
aunqgue es de esperarse que a tasas ligeramente menores. Esto deja practicamente
solo a las exportaciones como el fiel de balanza en lo que resta del afo.

¢ Qué debemos esperar para 2019? Con los recortes anunciadas en las plazas de
funcionarios publicos, aunado a reducciones en los salarios, en el marco de un
presupuesto austero, no podremos contar con el gasto publico como motor de
crecimiento al iniciar el sexenio. Es muy probable que la inversion privada arranque
lento en lo que se evallan las perspectivas, aunque la firma del acuerdo comercial
podria ayudar a que no disminuye demasiado. La inversion publica empezara a
levantarse ya tarde, en lo que los rezagos administrativos, de planeacién y de
implementacion se van venciendo. Sera un lento arranque sin duda.



